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 فصل اول: سرمایه در گردش
 این فصل اهداف زیر حاصل شود: رود پس از مطالعهشی: انتظار میاهداف آموز

 . آشنایی با مفهوم سرمایه در گردش و انواع آن1

 گردش  در سرمایه به نیاز مورد موثر آشنایی با عوامل. 2

 گردش  در سرمایه مدیریت آشنایی با سیاست .3

 دیدگاههای مختلف پیرامون سرمایه در گردش. طرح 4

 . یادگیری رویکردهای مختلف پیرامون سرمایه در گردش5

 

 

 

 

 

 



 مقدمه

های مهم مدیریت مالی است. مدیریت سرمایه در گردش،  مدیریت سرمایه در گردش نیز یکی دیگر از بخش

ارتباط نزدیک بین سودآوری و نقدینگی تامین مالی کوتاه مدت واحد تجاری است که موجب ایجاد یک 

است. مدیریت موثر سرمایه در گردش به بهبود عملکرد عملیاتی واحد تجاری و به تأمین نقدینگی کوتاه 

کند. از این رو، مطالعه مدیریت سرمایه در گردش نه تنها بخش مهمی از مدیریت مالی بلکه  مدت کمک می

ای که  واحد تجاری است. سرمایه در گردش به عنوان سرمایه های مدیریت عالیبخش بااهمیت از سیاست

ثابت نیست تعریف شده است، اما کاربردهای رایج تری از سرمایه در گردش وجود دارد که تفاوت بین ارزش 

 کند. های جاری را بررسی می های جاری و بدهی دفتری دارایی

 می پردازد:گردش  در سرمایه مدیریت از ذیل مهم های به جنبه فصل این

 معنی و مفهوم سرمایه در گردش 

 انواع سرمایه در گردش و نیازمندیهای آن 

 عوامل تعیین کننده سرمایه در گردش و نحوه محاسبه آن 

 منابع سرمایه در گردش 

 سیاست مدیریت سرمایه در گردش 

 سرمایه در گردش و کمیته بانکی 

 معنی سرمایه در گردش

 است: شده تقسیم عمده عنوان دو به واحد تجاری سرمایه

 

 

 

 

 

 (مفهوم سرمایه در گردش1-1نمودار 

 به. شود می استفاده واحد تجاری مدت بلند گذاری سرمایه برای که ای است سرمایه به معنی ثابت سرمایه

 بلندمدت تأمین مالی شود.دائمی باید از منابع  های دارایی مثال، خرید عنوان

 به .است نیاز واحد تجاری مورد روزانه مصرف برای است که سرمایه از دیگری بخش گردش در سرمایه

 مواد کارگران، خرید به شده پرداخت دستمزد و طلبکاران )اعتبار دهندگان(، حقوق به مثال، پرداخت عنوان

رو، منابع آن  این از. دهندنقدینگی را تحت تأثیر قرار می شوند ودائماً تکرار می معمول طور به غیره و اولیه

 .شوندمی شناخته مدت کوتاه سرمایه عنوان به

 

  سرمایه

 سرمایه در گردش)متغیر( سرمایه ثابت



 مفهوم سرمایه در گردش

 کرد: درک و بندی طبقه زیر مهم مفهوم دو کمک با توان می را گردش در سرمایه

 سرمایه در گردش ناخالص -1

 سرمایه در گردش خالص -2

 1سرمایه در گردش ناخالص

واحد  جاری های دارایی کل در گذاری به سرمایه است که کلی مفهوم سرمایه در گردش ناخالص یک

واحد تجاری  جاری های دارایی کل عنوان به اشاره دارد. به عبارت دیگر، سرمایه در گردش ناخالص تجاری

 .شودمی تعریف

CA = GWC 
 2سرمایه در گردش خالص

واحد تجاری را در  جاری هم بدهی و جاری های دارایی است که همخاصی  خالص مفهوم گردش در سرمایه

 یک طول در جاری بدهی بر جاری مازاد های دارایی گردش خالص، در نظر می گیرد. به این ترتیب سرمایه

 . واحد تجاری است خاص دوره

جاری کمتر از  و اگر دارایی باشد سرمایه در گردش مثبت 4جاری های بدهی از بیش 3جاری های دارایی اگر

 .شود می منفی گفته گردش در بدهی جاری باشد سرمایه

CL – CA = NWC 
 اجزای سرمایه در گردش

 داده زیر نشان نمودار جاری است که اجزای آن در های بدهی و جاری های دارایی تفاوت گردش در سرمایه

 .است شده

 

 

 

 

 

 

                                                           
1
 Gross working capital (GWC) 

2
 Net working capital (NWC) 

3
 Current assets (CA) 

4
 Current liabilities (CL) 

 سرمایه در گردش

 بدهیهای جاری دارائیهای جاری

نقد و صندوق وجوه 

نقدو بانک 

اسناد دریافتنی 

حسابهای دریافتنی و سایر حسابهای دریافتنی 

وامهای دریافتنی کوتاه مدت 

موجودی های کالا 

پیش پرداخت هزینه ها 

درامد تحقق یافته دریافتنی 

 

اسناد پرداختنی 

حسابهای پرداختنی و سایر حسابهای پرداختنی 

هزینه های معوق 

تنی کوتاه مدت و پیش دریافتهاوامهای پرداخ 

سود پرداختنی 

اضافه برداشت بانکی 

مدذخیره مالیات بر درآ 

 



 

 انواع سرمایه در گردش

 مهم طبقه بندی کرد: نوع سه بندی به زمان اساس بر توان می را در گردش سرمایه

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 سرمایه در گردش دائمی

ای است  سرمایه سرمایه در گردش دائمی. است ثابت گردش در سرمایه این نوع از سرمایه در گردش، همان

 در گردش دائمی سرمایه سطح. ها حفظ کند زمان تمام را در آن از مشخصی مقدار که واحد تجاری باید

 حجم یا و گرفتن زمان نظر در بدون ثابت یا در گردش دائمی سرمایه. واحد تجاری دارد ماهیت به بستگی

 .یابد تواند تغییر نمی فروش

 

 

 

 

 

 

 دائمی(سرمایه در گردش 2-1نمودار 

 گردش موقتسرمایه در 

به جهت که ای است  مقدار سرمایه و سرمایه در گردش متغیر است این نوع از سرمایه در گردش همان

عنوان سرمایه  توان آن را بیشتر بهمی و فصلی و برخی اهداف خاص مورد نیاز است به نیازهای پاسخگویی

سرمایه مورد نیاز برای کرد. به عنوان مثال،  طبقه بندی در گردش ویژهو سرمایه  در گردش فصلی

 در گردش سرمایه

 سرمایه در گردش موقت سرمایه در گردش نیمه متغیر دائمیسرمایه در گردش 

 در گردش سرمایه

 در گردش ویژه سرمایه سرمایه در گردش فصلی

  

سرمایه در گردش 

 دائمی

 زمان

 مبلغ



 و غیره راه اندازی کمپین های بازاریابی گسترده برای انجام تحقیقات پاسخگویی به ضرورت های خاص مانند

 از این نوع است.
 

 
 

 سرمایه در گردش نیمه متغیر

 اتبسته به تغییر تا مرحله خاص است و پس از آن حوزهدر سطح  در گردشمقدار مشخصی از سرمایه 

 خواهد یافت.فروش و یا زمان افزایش 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 گردش  نیمه متغیر(سرمایه در 4-1نمودار 
 

 نیازهای سرمایه در گردش

مقدار مشخصی  باید واحد تجاریاست. هر  مدیریت واحد تجاریسرمایه در گردش بخش مهمی از مدیریت 

 برای گردش در سرمایه .نگه داری کندو تعهدات کوتاه مدت  روزانه نیازهایبرای را از سرمایه در گردش 

 است: نیاز مورد زیر اهداف

 طور به اغلب، خرید باید .است اولیه تولید، مواد فرآیند اساسی بخش: یدکی قطعات و اولیه مواد خرید -1

 عنوان به مشخصی مقدار واحد تجاری رو، هر این از. صورت پذیرد واحد تجاری نیازهای به توجه با مداوم

 کند. میغیره نگه داری  یدکی، و اولیه، قطعات، قطعات مواد خرید برای گردش در سرمایه

مقدار سرمایه در 

 گردش

سرمایه در گردش نیمه 

 متغیر

 سرمایه در گردش موقتی( 3-1 نمودار

 

 مبلغ سرمایه 

 در گردش
 

 

 زمان

 

 

 

 

 سرمایه در گردش 

 موقت

 مبلغ

 زمان



کار و  به دستمزد و حقوق برای پرداخت گردش در سرمایه بعدی بخش: حقوق و دستمزد پرداخت -2

به عنوان سیاست تشویقی نیز از این نوع  دوره ای کارکنان تسهیلات شود. پرداختکارکنان استفاده می

دستمزد،  و حقوق پرداخت به را گردش در مناسبی از سرمایه میزان واحد تجاری یک است. بنابراین

 .داری می کند نگه

 مانند روزانه در ارتباط است: عملیات مورد در مختلف های با هزینه واحد تجاری که :روزانهعملیات  -3

 کند.ها را از سرمایه در گردش تأمین میغیره، آن اداری، و های سوخت، برق، هزینه

 باید واحد تجاری بنابراین. است مدت کوتاه تعهداتتأمین  مسئول واحد تجاری: اعتباری تعهدات ارائه -4

 .کند را برای آن فراهم کافی گردش در سرمایه

 گردش در مانده مناسب سرمایه/  وضعیت سرمایه در گردش

 تأمین کارآمد مدیریت و عملیات جاری بهبود را برای در گردش سرمایه میزان مناسب یک باید واحد تجاری

 در مشکلات از برخی به منجر گردش در بودن سرمایه و یا ناکافی حد بودن از بیش. کند داری نگه مالی

 .واحد تجاری می شود

 

 حد از بیش گردش در سرمایه اثرات و الف( علل

 شود یدکی می قطعات و اولیه، قطعات مواد ضروری غیر انباشت به منجر . 

 .منجر به بلوکه شدن سرمایه در گردش مازاد می شود 

 دهد.می کاهش وصول مطالبات را های دوره مطالبات سوخت شده می شود و آمدن بوجود باعث  

 سود شود کاهش به ممکن است منجر. 

 ناکافی گردش در سرمایه اثرات و ب( علل

 بصورت عمده خریداری کرده و از  را خود نیازهای تواند شرکت نمی ناکافی گردش در با سرمایه

  برداری کند.مزایای خرید عمده بهره

 شرکت دشوار می شود. سود آوری فعال سازی هدف و عملیاتی های برنامه اجرای 

  شود می ممکن ثابت غیر های از دارایی موثر استفاده . 

 تواند کاهش یابد.می گردش در سرمایه کمبود با گذاری، سرمایه بازده نرخ  

 دهد می کاهش را واحد تجاری سطح عملیات. 

 در گردشعوامل تعیین الزامات سرمایه 

 فرمولی یا و قوانین از ای مجموعه هیچ. دارد مختلفی بستگی عوامل به نیاز مورد تأمین سرمایه در گردش

 سرمایه اصلی که نیازهای به عوامل ادامه در. ندارد وجود در گردش واحد تجاری سرمایه نیازهای تعیین برای

 .اشاره شده است کند گردش را تعیین می در



 بستگی واحد تجاری ماهیت به زیادی حد تا در گردش واحد تجاری سرمایه: ماهیت واحد تجاری -1

 پول برای را فقط کالا فروش و نیز سخت و سفت اعتباری های سیاست واحدهای تجاری اگر. دارد

برای مثال، . کند نگه داری در گردش را سرمایه از کمتری مقدار توانند می نقد دنبال کنند، آنها

 شرکت یک که حالی می کند در را حفظ در گردش سرمایه از کمتری مقدار نقل و حمل شرکت

 گردش در دست را نیاز دارد. در سرمایه از بیشتری مقدار ساز و ساخت

کم  تولید چرخه طول اگر. تولید بستگی دارد چرخه طول به در گردش سرمایه میزان: تولید چرخه -2

 از بیشتری زیاد باشد، به مقدار اگر. در گردش دارند سرمایه از کمتری مقدار نگه داری به باشد، نیاز

 در گردش نیاز است. سرمایه

واحد  شرایط در فصلی و ای دوره تغییرات به منجر واحد تجاری نوسانات: واحد تجاری چرخه -3

 گردش در سرمایه رونق، نیاز شرایط در. گذارد می تاثیر در گردش سرمایه تجاری شده و بر نیازهای

 به واحد تجاری منجر بهتر نتایج یابد.می کاهش در گردش سرمایه به رکود، نیاز شرایط در و بیشتر

 .شودمی نیاز در گردش مورد سرمایه افزایش

 اگر. واحد تجاری است در گردش سرمایه نیاز بر تاثیر گذار عوامل از یکی نیز این: تولید سیاست -4

 سیاست اگر. باشدنیازمند می گردش عادی در تولید است، به سرمایه سیاست ادامه مدعی شرکتی

 شرکت تعبیه شده توسط شرایط بر در گردش سرمایه به وابسته به شرایط خاص باشد، نیاز تولید

 بستگی خواهد داشت.

واحد  در گردش سرمایه بر نیازهای خرید اعتباری فروش و های سیاست: اعتباری های سیاست -5

خود استفاده  فروش به مشتریان برای نسیه های سیاست ازشرکتی  اگر. گذارد می تاثیر تجاری نیز

 . در گردش بیشتری حفظ کند کند، باید سرمایهمی

بالاتری نیاز دارد، زیرا  گردش در توسعه، واحد تجاری به سرمایه و رشد مرحله در: گسترش و رشد -6

اولیه، نیاز خواهد  مراحل در اضافی های هزینه شدن برخی متحمل برای اضافی در گردش سرمایه با

 داشت.

 به در زیادی حد تا در گردش سرمایه نیازهای از ای عمده بخش: اولیه مواد بودن دسترس در -7

 مواد اگر. باشد می تولید فرایند اصلی اجزای از اولیه مواد. دارد بستگی اولیه مواد بودن دسترس

را  کافی اولیه مواد باید واحد تجاریبنابراین، . شود می منجر تولید توقف نباشد، به دسترس در اولیه

 .سرمایه در گردش است از بخشی صرف به منظور، شرکت مجبور این بدست آورد، برای

اگر شرکت دارای سطح بالایی از ظرفیت سود آوری باشد، می تواند با کمک  :ظرفیت سود دهی -8

 وجه نقد از عملیات، سرمایه در گردش بیشتری تولید نماید.



 در گردش موردنیاز برآورد سرمایه

این  در. است شده بحث قبلی های قسمت در دارد، که به عوامل مختلفی بستگی گردش در الزامات سرمایه

 در سرمایه برآورد معمول های روش از برخی. شوداشاره می در گردش واحد تجاری سرمایه بخش به الزامات

 شود:گردش به ترتیب زیر ارائه می

  گردش در سرمایه روش مولفه های برآورد -1

 بنابراین باید دارایی. جاری است هایبدهی و های جاریمنابع مختلف دارایی شامل گردش در سرمایه

 و ها دارایی در ابتدا مالی مدیر. مدت برآورد شود کوتاه تعهدات به پاسخگویی برای نیاز مورد جاری های

 .کندخاص برآورد می  دوره در گردش مورد نیاز را برای سرمایه

  فروش روش از درصدی -2

نیاز، نسبتی را تعیین نمود.  گردش مورد در سرمایه و فروش توان بینمی گذشته تجربه اساس معمولاً بر

 نسبت باید روش، ابتدا این در. است گردش در سرمایه نیازهای منظور برآورد به سنتی و ساده روش این

 در گردش پرداخت. سرمایه نیازهای برآورد به آن اساس بر و را پیدا کرده گردش در سرمایه به فروش

 گردش می پردازد. در سرمایه و فروش بین رابطه نیز به بیان روش این

 عملیاتی چرخه -3

باتحصیل مواد  عملیاتی چرخه. دارد بستگی واحد تجاری عملیاتی چرخه به نیاز مورد گردش در سرمایه

 میابد.اولیه شروع و با مجموعه ای از مطالبات خاتمه 

 : است مهم زیر مراحل شامل عملیاتی چرخه

 ( R) سازی مرحله ذخیره و اولیه مواد -1

 ( W)فرآیند  در مرحله کار -2

 ( F) اجرا دست در مرحله محصولات -3

 ( D) ایجاد مطالبات مرحله -4

 (C) پرداخت اعتبار دهندگان مرحله دوره -4

 

 

 

 

 

 

 



C–D + F + W + R = O 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ( چرخه سرمایه در گردش5-1نمودار 

 :کرد محاسبه زیر های فرمول با توان می را عملیاتی چرخه از بخش هر

Rاولیه مواد مصرف روزانه تقسیم بر میانگین اولیه مواد انبار : میانگین  

Wروزانه تولید هزینه موجودی کالای در جریان ساخت تقسیم بر میانگین : میانگین 

F: فروش رفته روزانه کالاهای بهای موجودی کالاهای ساخته شده تقسیم بر میانگین میانگین 

Dفروش های اعتباری روزانه دفتری تقسیم بر میانگین دیون : میانگین  

C: اعتباری روزانه خرید تجاری تقسیم بر میانگین اعتبارات میانگین  

استخراج شده است. مطلوبست محاسبه چرخه عملیات تولیدی  شرکت یک دفاتر از زیر اطلاعات مثال:

 شرکت.

 روز 365         دوره پوشش

 روز 16    اعتبار مجاز اعطایی فروشندگان                 مدت میانگین

 ریال 14.500میانگین ریالی اعتبار خرید                                                                         

 ریال 48.000             بدهکاران کل نگینمیا

 ریال 440.000         اولیه مواد مصرف

 ریال 1.000.000         تولید کل هزینه

ریال 1.050.000    فروش     های عملیاتیجمع بهای تمام شده و هزینه

  

 ریال 1.600.000         فروش سال 

 موجودی کالای انبار:

  ریال  32.000         مواد اولیه

 

R 

F 

W D 



 ریال 35.000        کار در جریان ساخت

 ریال 26.000        کالای ساخته شده

 پاسخ:

 :نگه داری شده در انبار اولیه مواد (1

میانگین موجودی انبار مواد اولیه

متوسط مصرف روزانه
=

32.000

440.000 ÷ 365
=  روز 27

                      ( 16)روزشود: میانگین مدت اعتبار             کسر می                                    

 11روز چرخه مواد                                                          

 کار در جریان ساخت:  (2

 میانگین کار در جریان ساخت نگهداری شده

متوسط بهای تمام شده روزانه تولید
=

35.000

1000.000 ÷ 365
=  روز 13

 داری شده در انبار: کالای ساخته شده نگه (3

  میانگین کالای ساخته شده انبار

متوسط بهای تمام شده کالای فروش رفته روزانه
=

26.000

1050.000 ÷ 365
=  روز 9

  :بدهکاران به اعتبار اعطایی دوره (4

 میانگین کل بدهکاران

 فروش نسیه روزانه
=

48.000

1600.000 ÷ 365
=  روز 11

 رکت:دوره چرخه عملیاتی ش (5

11+  13+  9+  11=  44روز  

دفعات گردش عملیات در سال =
365

44
= 8/3 

 جمع هزینه عملیاتی و بهای تمام شده

 تعداد گردش عملیات طی سال
=

1.050.000

8/3
= 126.506 

 توان با برآورد کردن اجزاء آن به شرح زیر محاسبه نمود:همچنین مقدار سرمایه در گردش را همواره می

 32.000مواد خام                                       

 35.000ساخت                      یاندر جر یکالا

 26.000ساخته شده                            یکالا

 48.000مطالبات                              یانگینم

 141.000ارزش میانگین موجودی انبار              

 (14.500شود: میانگین بدهیها             )کسر می



 126.500  مقدار موردنیاز سرمایه در گردش        

 سیاست مدیریت سرمایه در گردش 

 سه مدیریتمنظور،  این برای. موثر شرکت است اداره و مدیریت برای سیاستی گردش در سرمایه مدیریت

 نماید:گردش را اتخاذ می در سرمایه و فروش بین رابطه بر مبتنی سیاست

 حداقل کارانه به در گردش محافظه سرمایه سیاست: 5کارانه گردش محافظه در سرمایه سیاست -1

در  سرمایه سیاست از نوع این. در گردش اشاره دارد سرمایه از بالاتری سطح حفظ خطر از طریق رساندن

 .است مناسب فصلی در زمان نوسانات گردش

نگه  متوسط سطح به اشاره در گردش متعادل سرمایه سیاست: 6گردش متعادل در سرمایه سیاست -2

 تغییر درصد که یک است معنی بدان این. فروش دارد متوسط سطح به توجه با گردش در سرمایه داری

 است. گردش، برابر با همان نسبت تغییر در فروش در سرمایه

با  های سیاست از یکی سرمایه در گردش متهورانه سیاست: 7گردش متهورانه در سرمایه سیاست -3

 در سرمایه در گردش متهورانه پایین سطح به حفظ خاص دوره یک طول در که سودآوری بالا است ریسک و

 انجامد.می واحد تجاری فروش، در از بالایی سطح برابر

 

 

 

 

 

 

 
 

 فروشهای شرکت                    

 در گردش یهسرما یها یاست(س6-1نمودار

 

 

 

                                                           
5
 Conservative Working Capital Policy 

6
 Moderate Working Capital Policy 

7
 Aggressive Working Capital Policy 

 سیاست محافظه کارانه

 سیاست میانی
 دارایی های جاری

سیاست 

 تهاجمی

 



 سرمایه در گردش منابع

می تواند  منبع هر. مدت تامین کرد بلند و مدت کوتاه منابع از توان می را گردش در های سرمایهنیازمندی

 از است ممکن گردش در سرمایه از استفاده. باشد داشته خاصی های محدودیت و حد مشخصی محاسنتا 

 .مرحله دیگر متفاوت باشد به یک مرحله

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 (منابع سرمایه در گردش7-1 نمودار
 

مدت و بلندمدت تأمین منابع بسیار متعدد هستند و همانگونه که در نمودار فوق مشخص است، منابع کوتاه

زمان، هزینه، ریسک، تأثیر بر ارزش شرکت و بسیاری از عوامل انتخاب هریک به عوامل مختلفی از جمله 

 منابع و داخلی توان منابع تأمین سرمایه در گردش را به منابعبندی دیگر میبازار بستگی دارد. در یک طبقه

 بندی نمود. طبقه خارجی

 : جمله از داخلی منابع -1

 انباشته سود •

 مازاد و ذخیره •

 غیره و استهلاکی اندوخته وجوه •

 : مانند خارجی منابع -2

 گواهی سپرده و قرضه اوراق •

 مالی موسسات و ها بانک از وام •

 سایر اعتبارات مشابه و پیش پرداخت ها •

 فروش مطالبات)حسابهای دریافتنی( و غیره مانند مالی توافقات •

 منابع

 کوتاه مدت بلند مدت

سهام 

اوراق قرضه 

گواهی سپرده 

اخذ وام از نهادهای مالی 

سود انباشته 

 

ستقراض و واما استفاده از اعتبار 

پیش دریافتها 

توافق نامه ها 

ابزارهای کوتاه مدت 

ابزارهای اقساطی 

فروش مطالبات 

 



 

 مالی ترکیب تعیین

 و ریسک بین تصمیم، این اساس بر. است گردش در سرمایه مدیریت از مهمی بخش مالی ترکیب تعیین

 هاینیازمندی با مواجه برای مالی تامین از نوع چه این که همچنین شود.تعادلی ایجاد می نقدینگی و بازده

 است، بستگی به ترکیب منابع مذکور دارد. واحد تجاری مناسب در گردش سرمایه

 دارد: گردش وجودسرمایه در  مناسب ترکیب مالی تعیین برای اساسی روش سه

  رویکرد متعادل -1

 کارانه محافظه رویکرد -2

 .متهورانه های روش -3

  رویکرد متعادل

 با ها دارایی انتظار مورد عمر بر منطبق را که مالی طرح یک تواند می رویکرد، واحد تجاری این اساس بر

 استفاده قرار دهد.مورد  ها دارایی مالی تامین صندوق است، برای منابع انتظار مورد عمر

 جاری های دارایی و ثابت های واحد تجاری از روش تطبیق استفاده می کند، برای تأمین دارایی هنگامی که

متغیر از تامین مالی کوتاه  یا جاری موقتی های دارایی مالی تامین برای دائمی از تأمین مالی بلندمدت و 

 مدت استفاده می کند.

 

 
 

 کارانه محافظه رویکرد

 منابع و مالی شود تامین مدت بلند منابع از باید جاری های دارایی مالی برآوردی در تامین روش، کل این در

 "پایین سود -ریسک  کم" عنوان به روش این. شود استفاده اضطراری شرایط برای تنها باید مدت کوتاه

 .شود می نامیده

 های جاری موقتیدارایی

 

های موقتی و دائمی به روش ( تأمین مالی دارایی8-1نمودار 

 متعادل

 

تأمین مالی 

 مدتکوتاه

تأمین مالی  های جاری دائمیدارایی

 بلندمدت

 زمان

 دارائیها

 دارائیهای ثابت



 
 (11-10نمودار 

 متهورانه روش

 حتی و شود برآورد جاری باید از منابع کوتاه مدت های دارایی نیاز مورد روش، کل تامین مالی این در

ترکیب  ممکن است موجب رویکرد این. منابع کوتاه مدت باشدثابت باید از  های تامین مالی دارایی از بخشی

 .سود بیشتر شود و کمتر مالی با ریسک بیشتر، هزینه

 
 

 

 

 

 

 

 

 

تأمین مالی  های جاری موقتیدارایی

 مدتکوتاه

تأمین مالی 

 بلندمدت

 دارائیها

 زمان

 های جاری دائمیدارائی

 های ثابتدارائی

 

 ( روش محافظه کارانه تأمین سرمایه در گردش9-1نمودار 

 

 های جاری موقتیدارایی

 های ثابتدارائی

 زمان

 های جاری دائمیدارائی

تأمین مالی 

 مدتکوتاه

تأمین مالی 

 بلندمدت

 دارائیها

روش متهورانه تأمین سرمایه در  (10-12نمودار 

 گردش
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